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摘要

在“双碳”战略深入推进与“十五五”规划开局背景下，中国新能源产业进入从“规模扩张

”转向“规模与质效并重”的新阶段。本白皮书围绕光伏、风电、新型储能与氢能四大领域，梳

理产业发展现状、政策环境、技术路线与投资机会，供企业和投资机构开展项目研判与融资立项

时参考。

核心判断：其一，光伏已历史性超越煤电成为我国第一大电源，产业由“装机主导”转向“

消纳与利用率主导”，分布式与集中式并重格局进一步强化；其二，新型储能累计装机五年间增

长近三十倍并首次超越抽水蓄能，成为电力系统第二大灵活性调节资源，行业从规模扩张转向质

效优先；其三，氢能从示范走向产业化，可再生能源制氢被确立为重要方向，但商业化仍处早期

；其四，政策重心从“扩量”转向“提质增效”，投资机会更多集中于消纳、储能、智能化和新

技术路线。

数据来源：根据国家能源局新闻发布会、国务院《“十五五”碳达峰行动方案》、公开权威报道整理。



一、产业总体态势

中国新能源产业已进入高质量发展阶段。2025年，非化石能源消费占能源消费总量的比重提

升至21.7%，风电、太阳能发电装机合计达到18.4亿千瓦，新能源汽车新车销量占汽车新车总销量

比例达到50.8%。在“十五五”开局之年，国家进一步明确到2030年风电和太阳能发电总装机容

量达到28亿千瓦以上的目标，常规水电装机达到4.1亿千瓦左右，核电运行装机达到1.1亿千瓦左

右。
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数据来源：国家能源局新闻发布会；国务院《“十五五”碳达峰行动方案》；公开权威报道。

总体来看，新能源产业呈现三个特征：一是装机规模全球领先，供应链体系完整；二是产业

竞争从“拼规模”转向“拼质量、拼成本、拼技术”；三是政策与市场双轮驱动，消纳能力、电

力系统灵活性和市场化机制成为制约与机遇并存的关键变量。

二、光伏产业

（一）产业现状

光伏已成为我国第一大电源。截至2026年6月底，全国光伏发电装机容量达到12.72亿千瓦，

同比增长15.8%，其中集中式光伏6.96亿千瓦、分布式光伏5.76亿千瓦。2026年上半年全国光伏新

增并网7177万千瓦，其中分布式光伏新增4222万千瓦，占比接近六成，分布式光伏持续成为增长

主力。

（二）发展趋势

· 发展重心由“装机规模”转向“发电量与消纳利用率”，电网消纳和现货市场机制对项目收

益影响加大。

· 分布式与集中式并重，工商业屋顶、户用光伏与整县推进等分布式场景继续放量。

· 技术迭代加快，N型电池、钙钛矿、智能化运维等降低度电成本，龙头企业加速一体化布局

。

· “光伏+”融合应用（储能、制氢、农业、建筑一体化）拓展新增市场空间。

（三）投资关注点



关注具备成本与技术双优势的制造环节、消纳能力强的优质电站项目，以及围绕电网配套、

虚拟电厂、绿电交易等衍生环节的商业模式创新。

三、风电产业

（一）产业现状

风电与太阳能发电合计装机已达18.4亿千瓦，海上风电、陆上大基地和“风电+”融合发展

成为主要增长方向。在“十五五”碳达峰行动方案中，风电与太阳能发电总装机目标进一步上调

至28亿千瓦以上。

（二）发展趋势

· 海上风电向深远海、大型化、规模化方向发展，成为投资与装备升级重点。

· 风电大基地与特高压外送通道联动，消纳与外送能力决定落地规模。

· 老旧风电场改造与退役回收市场逐步形成，带来存量资产盘活机会。

（三）投资关注点

关注大型化降本带来的项目经济性提升、深远海技术与装备国产化，以及“风电+制氢”“

风电+储能”等一体化开发模式的收益结构。

四、新型储能产业

（一）产业现状

新型储能从规模扩张转向质效优先。截至2025年6月底，全国新型储能累计装机规模已达949

1万千瓦，五年间增长近三十倍，占全球总装机的40%以上，并首次超越抽水蓄能，成为我国电

力系统中仅次于火电的第二大灵活性调节资源。

（二）发展趋势

· 电化学储能（锂电）仍为主流，但同质化竞争加剧，收益向“容量、电量、辅助服务”多元

化的市场化机制转变。

· 长时储能技术（液流电池、压缩空气、重力储能等）加速示范，向长时化、规模化演进。

· 独立储能、共享储能商业模式逐步成熟，与新能源电站、工商业场景协同布局。

（三）投资关注点

关注具备核心电芯与系统集成能力、安全性能突出的企业，以及政策支持下的独立储能电站

、工商业储能和虚拟电厂等收益模式清晰的项目。

五、氢能产业



（一）产业现状

氢能产业被纳入前瞻布局未来产业的重要方向。国家能源局积极推动氢能技术创新，各地有

序探索氢能产业发展和项目落地模式。《氢能产业发展中长期规划（2021—2035年）》确立“重

点发展可再生能源制氢”方向，绿氢成为产业发展的核心主线。

（二）发展趋势

· 可再生能源制氢（绿氢）从示范走向规模化，与风光基地、工业脱碳场景深度融合。

· 氢能交通（重卡、港口、公交）先行示范，燃料电池与加氢基础设施加快布局。

· 制氢装备（电解槽）国产化与成本下降，推动绿氢经济性逐步改善。

（三）投资关注点

氢能整体仍处产业化早期，投资应优先关注具备明确应用场景、政策补贴与商业模式闭环的

示范项目，以及电解槽等核心装备的降本机会。

六、政策环境

“十五五”开局，新能源政策重心从“扩量”转向“提质增效”。国务院印发《“十五五”

碳达峰行动方案》，明确加快推进非化石能源开发、新增用电量由新增清洁能源电量覆盖等总体

要求。产业政策呈现三方面特征：一是强化规划引领，风光装机与新型储能目标清晰；二是推进

市场化改革，绿电交易、现货市场、容量电价等机制完善，倒逼项目收益向真实价值回归；三是

鼓励技术创新与新型应用，氢能、长时储能、智能化电网等获得重点支持。

对企业和投资机构而言，政策红利正从“普适性补贴”转向“结构性、市场化”支持，只有

具备技术、成本与场景优势的项目才能获得稳定回报。

七、趋势展望与投资建议

（一）趋势展望

· 风光装机持续增长但增速趋稳，消纳与利用率成为核心约束，发电资产价值与消纳机制深度

绑定。

· 新型储能、长时储能与智能电网成为电力系统灵活性投资重点。

· 氢能、钙钛矿等新技术由示范迈向商业化，孕育结构性机会。

· 新能源与数字化、绿电消费、碳市场深度融合，衍生新的商业模式。

（二）投资建议

建议企业和投资机构立足自身资源禀赋，优先布局“技术领先＋成本可控＋场景清晰”的环

节；关注政策从补贴转向市场化的节奏，测算项目对消纳、电价、辅助服务市场的敏感性；对具

备成长性和政策支持的新技术路线，采取“试点先行、小步快跑”的策略。



免责声明：本白皮书基于公开权威信息整理，供参考研究之用，不构成任何投资建议。具体项目决策请结合最新

政策与专业尽调。


